Pripadova studie: Monster, VISA, Toyota

Jak vypada , akciova raketa“?

Toyota plnénad energetickym napojem.
K tomu platebni karta VISA
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Akciové portfolio mGze byt konzervativni.

Pfesto muZe jeho hodnota rist doslova raketovym tempem!

Ing Jan Dvordk, FCCA

»Vydélat miliony? To je snadné. Staci najit budouci raketovou firmu.”

Donald Trump, investor a miliardar
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Investofi, pozor: Vyvoj hodnoty ¢asto probiha po tzv. S-kfivce — viz obrazek
( graf jsem prevzal ze strojirenského mési¢niku MM pramyslové spektrum):
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Jako pripadové studie jsem pro vas pripravil investice do tfi firem v rlznych fazich.

RGzna faze znamena rlizny potencidlni vynos, ale i rGznou miru rizika.
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Prvni priklad: faze mezi ,,zrozenim“ a ,,détstvim“:
Monster Beverage ( energy drinky)

Investice v dobé 90. let minulého stoleti:
2006 : stonasobné zhodnoceni.
Impuls ,startu rakety” : uvedeni ndpoje Monster Energy v roce 2002.
Dusledek: Od ledna 2003 do prosince roku 2006 stoupla cena akcie 70x, tj. sedminasobek za
4 roky.

Drzeni do prosince 2014: Dalsi sedminasobek rdstu ceny.

svs

Drzeni do zafi 2015: Za 9 mésicll letosniho rok témér dvojnasobek, a to i pfes témér 20% pokles od
srpna.

Co bylo na spolecnosti zajimavé? Rist trzeb byl impozantni — témér pétindsobek mezi lety
2002 a 2006. Rust zisku na akcii byl jesté impozantnéjsi — na pétadvacetinasobek.

Proc akcie letéla strmé vzhlru i dalsi roky po uvedeni Monster napoje na trh? Byl to rlst
poctu zaméstnancl v oddéleni prodeje a marketingu.

V roce 2003: 63 lidi, v roce 2003: 114 lidi, v roce 2004: pres 200 lidi, v roce 2005 pfibylo dalsich
zhruba 150 lidi, v roce 2006 dalsi vice nez dvé stovky a pocet lidi v prodeji a marketingu se pfiblizil
Sesti stovkam. RUst trZeb silné koreloval s rdstem poctu zaméstnancl v oddéleni prodeje.

Graf, zdroj: finance.yahoo.com
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Druhy pfriklad : faze, détstvi, rist”:
VISA (platebni karty)

V ¢em je jadro byznysu: Firma inkasuje poplatek z kazdé transakce uskutecnéné jejim
prostrednictvim.

Uvedeni na burzu: Jaro 2008, nejvétsi IPO historie.
Akcie jsem nakoupil koncem roku 2009, po odeznéni nejhorsi krize a po zverejnéni financnich
vysledkl za a4
cetni rok 2008 koncici v zatFi 2009.
Dnes akcie se akcie spoleénosti VISA obchoduji kolem 70 dolard s P/E mirné pod 28.
P/E se tak po dobu drZeni této akcie prakticky nezménilo, obrat se témér zdvojnasobil a EPS
se pfi zohlednéni splitu akcie vice nez ztrojnasobilo.

Dividendy jsou z mého pohledu zanedbatelné.
Zato cena na urovni trojapllndsobku nakupni ceny mi déla radost.

Graf VISA, zdroj finance.yahoo.com
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Treti priklad: ,dospélost”
Toyota (automobily)

Firma na samé hrané rustové faze! Tahle raketa uz vyletéla pfilis vysoko.

Investice: jaro 2012.

Dlvod investice: Po tsunami roku 2011 spadla cena akcii Toyoty témér o tfetinu, na patnactileté

minimum.
1. Vyroba se vzpamatovala a mifila k historickému rekordu vyrobenych aut
2. Maéreno P/E — akcie byla levnéjsi nez ameri¢ti a zapadoevropsti konkurenti

3.

Silily trzby z jinych regiond — Cina a dalsi

Jaké bylo ocenéni akcie? Slo o Value akgii s rlistovym potencidlem:
Akcie s EPS za rok 2011 ve vysi 3 dolary a o¢ekdavanym ztrojndsobenim v roce 2012 se jsem

1.

koupil za necelych 70 dolart kus.
Spolec¢nost se obchodovala za P/E kolem 0,5
Spolecnost se tehdy obchodovala 20% pod ucetni hodnotou (!)

Vysledek: Aktualni cena akcie je 122 USD. Zhodnoceni za cca 3,5 roku je 75%. K tomu dividendy 7,2
dolart, tedy dalSich 10%. Dnes jiz Toyota dosdhla ,dospélosti“, realizuji z ni zisky a poustim ji do

svéta..

.. Toyota uz mi vydélala a je ve fazi ,,dospélosti®.

Tydenni graf Toyota, zdroj: finviz.com
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Moje osvédcené tipy pro hledani akciové , rakety”:
1) Vyhleddvejte perspektivni firmy (viz parametry v textu)
2) Firma musi byt ve fazi , détstvi“ nebo , rast”
3) Jakmile firma dosahne ,,dospélosti” realizujeme zisk
4) kapitdl jen v rozsahu cca 30% toho, co investujeme do dividendovych akcii

Tohle vse je pred Vami. Tedy pokud:

— mate zdjem o penize, které jsou doslova na dosah ruky

— chcete si v¢as vybudovat silné finanéni zazemi

— chcete dostdvat balik penéz od nejvétsich firem svéta.

Ukazu vam, jak tyto super investice s kolegy vyhledavame.

M3 to svoje pravidla, neni to slozité. Je to femeslo, jak kazdé jiné. Jen lépe placené a
vynosnéjsi :)

Ing Jan Dvordak, FCCA
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