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Ziskové investovani do akcii

tajemstvi informaci, které vedou k uspéchu na financnich trzich

Ing. Jan Dvorak, FCCA

Diky za Vas zajem! Informace zde obsazené mtizete Sifit, jen prosim o uvedeni odkazu na www.proinvestory.cz
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Investovani do akcii — chcete se zucastnit mistrovstvi svéta?

Finanéni trhy jsou velmi zajimavé prosttedi. Clovék s patfiénymi znalostmi a dovednostmi zde miiZze uspét bez ohledu na
veék nebo profesi. Nemusite prochazet zadnym sitem narodnich kvalifikaci ani plnit limity. Nejste omezeni prikazy a zakazy,
nemusite mit dokonce ani Zivnostensky list. Na financni trhy se dostanete velmi snadno — vytvofite si Ucet u brokera, poslete

si penize a mlZe zacit. Jenze ...

Razem jste ucCastnikem mistrovstvi svéta, do slova a do pismene soutézite s celym svétem!

Proto je nezbytné vénovat pozornost spravnému vybéru discipliny, ve které budete soutézit. Nékteré discipliny jsou
obsazeny tézkymi vahami (velké banky, hedgové fondy apod.), jiné jsou naopak velkymi hraci opomijené. Pravé témto
disciplindm vénuje chytry zavodnik svoji pozornost.

Vyhru mate ve vlastnich rukach!

Ing. Jan Dvordk, FCCA
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Kde muzZete uspét i proti zbytku svéta?

Musime vyhledat vhodné discipliny, kde budeme na financnich trzich soutézit. Pro Uspéch jsou zapotrebi specifické
znalosti a dovednosti. Musime si najit takové discipliny, kde se velkym hra¢iim nevyplati hrat proti ndm. To je pro nds, malé
individualni investory, idealni prilezitost.

Na svétovém Sampionatu nelze zvitézit bez dobré pfipravy. V tomto materidlu si ukazeme nastroje, které vedou i
uspéchu v individualnim investovani. Ukazeme si zakladni financni pojmy a souvislosti. Zdanlivé nudné financni vykazy firem
nam ukdzZou, na jaké ,Speky” jako investofi nesmime skocit. Vite, proc€ je velka ¢ast investor( odsouzena k nelspéchu? Pravé
proto, ze nedokazou triky firem prokouknout!

UkaZzeme si, jak vystopovat na prvni pohled neviditelné, ale presto verejné dostupné informace, které vedou k ziskiim
v investovani.
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Kdo jsem?

Jsem investor, miluji firemni akcie. Rad se divam firmam ,,na zoubek” a hledam ty nejlepsi investi¢ni prilezitosti. Mam velkou
vyhodu, Ze jsem profesi ekonom, prosel jsem auditem v BIG 4 spole¢nost a internim auditem ve velké ¢eské bance, nyni pracuji jako
Finan¢ni manaZzer. Prosté ke svétu firem, zisk(, ekonomiky a burzy mdm blizko.

Mnoho investorli se na mne obraci s dotazy. Nejcastéjsim dlivodem je, Ze si stale vice lidi uvédomuje blizici se krach penzijniho
systému. Na dlichody prosté nebude, takova je pravda. Ale cesta k penézim existuje, poklidna, konzervativni a osvédcenad: na svété jsou
stovky kvalitnich firem, jejichZ akcie miZzeme mit za par desitek korun ¢i dolart. Budujeme si svij penzijni fond, kupujeme podily v
osvédcenych firmach. Rad kolegiim a pratelm ukazuji postupy, jak najdeme kvalitni a pfitom levné akcie, které mohou perfektné
zajistit nas i nase déti.

Pfed Iéty jsem zaloZil investorsky portal s vystiznym ndazvem: proinvestory.cz Troufam si tvrdit, Ze jde o unikatni projekt na
tuzemské scéné. Mezi moje ¢tendre patfi soukromi investoti, ekonomové, profesionalové z bankovnich dom, burzovni obchodnici i
lidé, ktefi s investicemi zacinaji.

Vénuji se fundamentim, fundamentalni analyze. Pfi vybéru pfihlizim také ke globdlni makroekonomické analyze.

Vim, Ze na akciovych trzich lze uspét. Ukazu vam par zasad, které vedou k ziskovému investovani do akcii. Pamatujte, ze
praveé investice do akcii jsou prokazatelné nejlepsi dlouhodobou investici, ktera mlze vydélavat nejen vam, ale i vasim
potomk(im...

o
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Odmeény za uspéch jsou vysoké

Jsme na startu. Podivejme se na par zakladnich faktu, které pat¥i do arzenalu ispésného investora.
1.Jaka je vlastné skutecéna provazanost akciovych trhli s ekonomikou?
2.Jak se chova investor nakupujici dividendové akcie?
3.Jak se chova investor nakupuijici ristové akcie?

4.Jak vyhledava investor zajimavé pfilezitosti?

Nahlédneme také do karet velkym korporacim: Uvidite ukazkové legalni , zlepSeni ziskovosti“ jednou globalni
spolecnosti pti prakticky nezménéné vysi zisku. Tady primérni prohravaji, protoze tyto triky neznaji. Vitézové naopak z téchto

znalosti tézi. Méli byste to znat také - nechcete se prece stat ,,obéti“.

A samozriejmé si ukdaZzeme také_nékolik zajimavych (a nestandardnich) zdrojd informaci.
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Tady to vidite: Jaka je skutecna provazanost financnich trhii s ekonomikou?
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Pfipomindm, Ze zména zisku firem je popsana ve financénich vykazech spole¢nosti, ze kterych vyéteme pravé davody
zmény hospodareni firem.

Tzv. makroekonomické ukazatele si budeme podrobné ukazovat jinde, v€etné jejich relevantnosti a vypovidaci
schopnosti a manipulovatelnosti. Ze jde o &isla a Ze je nelze manipulovat? Ale samoziejmé Ze Ize, navic zcela legalné. A také
se to déje. Proto zastupy naivnich investor( spoléhaji na oficidlni Udaje — a proto naivni investoti nikdy nevydélaji poradné
penize. Chcete priklad?

Co tfeba mira nezaméstnanosti v CR?

To je prece makroekonomicky udaj, ktery chape i naprosty laik.

Jenie .... Vite, Ze skute¢na mira nezaméstnanosti v Ceské republice je cca o polovinu vétsi, ne? ta kterd je uvadéna v
oficidlnich statistikdch? Metodika se od vstupu do EU upravovala dvakrat...

Konejdite se tim, Ze oficialni mira inflace v CR je aZ podivuhodné nizka? Ale pozor, néco tu prece nehraje —jidlo a sluzby
jsou stdle draZ$i. Co se to d&je? Pro¢ jsou vase pravidelné nakupy &m dal drazsi, i kdy? je oficidlni mira inflace pro CNB az
neuvéritelné nizka?
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Kdo neni investor, nebude mit prijemnou budoucnost!

Tato disciplina ve svétovém penéznim Sampionatu je vlastné dlouhodoby maraton. A mél by se mu vénovat kazdy z nas.
Davod? Penze prosté nebudou, respektive budou v naprosto Zalostné vysi. Tak na preziti, nic vic. Kdo se v€as nepostara o
vynosné investice, ten se jen prospori do chudoby. Neradostna realita, ze?

TakZe kdo je investor?

Investora nezajimaji kratkodobé fluktuace ceny akcie. Investor se zajima o vnitfni hodnotu akcie. Investor ¢eka, ze
vnitfni hodnota kupované a drzené akcie bude vyssi, nez aktudlni cena akcie na burze. To, Ze cena akcie spadla 0 10% jenom
proto, Ze spole¢nost méla jedno slabsi ¢tvrtleti a o par centll mensi zisk, investora necha zcela klidnym - pokud to zasadnim
zplsobem neovlivni vnitini hodnotu akcie. Investora ovsem k ndkupu nezldka jedno ¢i dvé mimoradné silna Ctvrtleti ¢i jeden
mimoradny rok. Ani to, Ze televize Nova péje na firmu ddy.... takovych uz bylo. Zkrachovala NWR, ve svété Enron.... staci?
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Investor vi, jak funguje ,klasicka” fundamentalni analyza spolecnosti. Jaké akcie hodnotovy investor nakupuje?
Spravné, Casto akcie vyplacejici zajimavé dividendy.

Kazdd nakupovana akcie (dividendova i rlistovd) musi splfiovat 4 zakladni kritéria:

1.Akcie musi byt za dobrou cenu. Investor nekupuje predrazené akcie — to délaji amatéri. Nakupni cena je to, co ve
velké mife ovliviiuje celkové zhodnoceni investice. Zamilovat se do ,,story” opravdu neni ten pravy zplsob, jak najit
spravnou investici. Ale pozor: To rozhodné neznamen3, Ze akcie spole¢nosti s P/E 10 musi byt vidy lepsi investici, nez
akcie spolecnosti s P/E 12.

2.Firma na tom musi byt financné dobre. Kupovat akcie spolecnosti s finanénimi problémy se vyplaci pouze velmi,
velmi zfidka. Investori nekupuji problematické firmy! Abyste mohli takovy nakup uskutecnit, musite znat opravdu velmi
specificky druh financni analyzy. Proto radéji provedeme standardni financni analyzu a investujeme do akcii pouze
finan¢né zdravych spolecnosti.

3.Rozumite businessu spolecnosti? Toto je pravidlo prosazované W. Buffettem i dalSimi Spickovymi investory. A
doporucuji se ho drzet! Se znalosti byznysu dokaZzeme spravné posoudit, zda je na tom spolecnost finan¢né dobre Ci
nikoliv. Jsme schopni si bez problém(l obstarat tdaje nezbytné pro finanni analyzu spole¢nosti.

4.Management spolecnosti vlastni vyznamny podil akcii? Management firmy se chova néjak, kdyz je motivovan
Ctvrtletnimi vysledky a opcemi na akcie. Management se ale bude chovat jinak, kdyZz ma pfimo nezanedbatelny podil ve
spolec¢nosti. V tom pripadé nadradi dlouhodobéjsi cile tém kratkodobym. Coz je pro dlouhodobé investory jediné
dobre. Toto je dllezité zejména pfi naSem investovani do rlistovych akcii (viz. dale).
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Oslicku otres se: Dividendové akcie

Tyto akcie by mély byt jednim ze zakladnich kamen( portfolia akciového investora. Akcie kupujeme proto, aby ndm
generovaly stabilni pasivni prijem. Prosté aby nam na uctu pribyvaly penizky jako nas podil na zisku firmy.

Dividenda je podil na zisku vyplaceny spoleénosti. V Ceské republice se vyplaci ro¢né&, v anglo-saském svété je
zavedenou praxi Ctvrtletni vyplaceni dividend.

Narok na dividendu mame, pokud drzime akcii v pfesné dany den. Nasleduje tzv. ex-dividend day, tedy den, kdy je akcie
poprvé obchodovana bez naroku na dividendu. Dividendy ze zahranicnich akcii jsou nam vyplaceny prevodem, nejcastéji na
nas ucet u brokera.

Vyse dividendy je stanovena v souladu s dividendovou politikou spoleénosti. Ukolem dividendové politiky spole¢nosti je
maximalizace jeji trzni hodnoty. To je to, co zajima akcionare. Protoze investori nemaiji radi riziko, byva vyse dividendy
stanovena podle predem znadmého klice. A pravé zde je divod, proc jsou tak oblibené zpétné odkupy akcii v posledni dobé —
managementu spolec¢nosti ma mozZnost vracet operativné penize zpét akcionarim, bez jakéhokoliv o¢ekavani zachovani
téchto plateb v budoucnu.

Vétsina firem drzi stabilni vysi dividendy na akcii. V takovém pfipadé je jakakoliv zména vyse dividendy vnimana jako
velmi silny signdl vyslany investorim. Neni vyjimkou, Ze spole¢nost vyplaci dividendy, i kdyzZ je ve ztraté. Musi je ale mit z ¢eho
vyplacet, respektive firma musi mit ,pod polStarem” nevyplaceny zisk z minulych let.
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Jednoduché ocenéni dividendovych akcii

P/E — price to earnings... Tento parametr ukazuje, kolik platime dolartd (eur, korun...) za 1 dolar (euro, korunu...) zisku
spolec¢nosti. Vyjadfuje pomér mezi aktudlni trzni cenou akcie a ¢istym ziskem pripadajicim na akcii (méni se tak i v prabéhu
jednoho dne). Pozor na vysoké, nebo naopak na pfilis nizké P/E! Za zajimavé P/E pro investici povazujeme hodnoty mezi
priblizné 8-12. PFilis vysoké P/E ukazuje na drahou akcii, pfilis nizké na to, Ze je néco Spatné, kdyz akcie nikdo nechce ani za
»babku”.

Vyplatni pomér — payout ratio... To je dllezité hlavné pfri politice stabilni dividendy. V takovém pfipadé by tento pomér
nemé&l byt nad 70%. Cim menéi je pomé&r, tim vétsi rezerva pro zachovani dividendy pfi pfipadném poklesu zisku v budoucnu.
Prosté firma Setfi na horsi casy — a to je dobre.

Dividendovy vynos - dividend yield... Kolik dostaneme zpét na dividendach (hrubého), kdybychom PRAVE TED koupili
danou akcii. Pokud jsme akcii koupili dfive za jinou cenu, bude nas skutecny dividendovy vynos pomeérovany k nakupni cené
jiny. Investofi miluji s vyrazné nadprimérnym dividendovym vynosem, tedy nad 3 %.

Z hlediska fundament( spole¢nosti peclivé sledujeme primdrné likviditu, zadluZenost a cash flow dané spolecnosti.
Ziskovost je samozifejmost.
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Kdy akcii ,,posSleme o diim dal“?

Tady mam osvédcéené voditko: V okamziku, kdy dividendovy vynos klesne pod akceptovatelnou Uroven (dejme tomu na
polovinu hodnoty pfi ndkupu). Pak je lepsi takovou dividendou akcii prodat a nakoupit jinou. K takové situaci mlze dojit ve

dvou pripadech:
a)Pokles vyplacené dividendy je o dost vétsi nez pokles ceny akcie

b)Vidime vyznamny rUst ceny akcie, ale dividenda zaostava

Jaké akcie nabizi zajimavé dividendy?

Vétsinou jde o zralé spolecnosti , klasického stfihu“, lidry ve svych (¢asto monopolnich &i oligopolnich) oborech.
Takového spolecCnosti se vétsinou snazi drzet stabilni dividendu. Akcie hodnotime s vyuzitim fundamentalni analyzy. Firmu
musime vyborné poznat — investice do akcii je koupi kousku firmy.

Nejzajimavéjsi — s dividendovym vynosem casto nad 5 % - jsou specidlni spolec¢nosti s dariovymi Ulevami. Dariové ulevy
jsou vazany na nékteré podminky — napr. Ze spolecnost bude vyplacet témér cely zisk ve formé dividend apod.

ZkusSeni investofri dokazi najit ty nejlepsi dividendové akcie. Pouzivame postupy, které laici nikdy nepoznaji. Pro nalezeni
téch nejlepsich tipl jsem pripravil dvé kalkulacky, které umi toho pravého ,,oslicka sypajiciho dolary“ najit. Ukazu vam je
pozdéji.
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Rakety trhu: ristové akcie

Aby nedoslo k mylce, hned na Gvod si vysvétlime, co je to ,rlstova akcie”.

Rlstovou akcii mam na mysli takovou akcii, jejiz cena roste po delSi dobu vyrazné rychlejsSim tempem, nez je priimér
trhu. Jde o akcie spolecnosti, ktera jiz je na trhu jiz delSi dobu, ma vlastni produkt a je ziskova.

Priklad? Dejme tomu Apple v nedavné dobé. Pribéh této firmy je legendou. A dnes je to lidr ve svém segmentu, ma
vlastni unikatni produkt (také mate iPhone?) a ma obrovskou komunitu zakaznik(.

Rakety trhu mivaji bud unikatni produkt ( iPhone) nebo maji vyznamnym zplsobem levnéjsi nez produkt konkurence.
Nebo...

Podivejme se na oblibeny ukazatel P/E :
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P/E = cena akcie / zisk na akcii

Tento vzorec mGzeme po drobné matematické Upravé prepsat i jinym zplUsobem. Jak jsem vzorec upravil? | tohle
tajemstvi vam ale brzo odhalim.

K ¢emu mi mdj upraveny vzorec slouzi?

Upraveny vzorec mi dava navod, podle ¢eho vybirdm rlstové akcie. Kdmen (investi¢nich) mudrci? Samoziejmé ne,
neexistuje zadny zdzracny vzorec pro nalezeni zazracnych akcii. Ale je to mocny nastroj, ktery pouzivaji tisice nejlepsich
investor( svéta.

Proto takto prepsany vzorec ukazuje podminky nutné, nikoliv vSak postacujici. Presto miZzeme snadno odfiltrovat 9 z 10
kandidatl na skutecné rlstové akcie. Vyhneme se pasti, do které spadne drtiva vétSina amatéru.

Tim nase prace hledani ,,rakety” nekonci!

Zbylého kandidata podrobime dikladné fundamentdlni analyze. Je obrat spole¢nosti alespon ve stovkach milidont
dolart? Vyborné, pripiSeme body navic. Reinvestuje firma kapital zpét do firmy, at uz do internich investi¢nich prileZitosti
nebo do akvizic? Skvélé, dalsi body. Dosahuje vysoké rentability takto investovaného kapitdlu? Super, kandidat prosel dalsim
sitem.

Vsimnéte si, Ze popsané podminky bude Castéji spliovat spolecnost, kde ma management vyssi podil. Takovy
management vlastné pracuje na firmu, kterou sam c¢astecné vlastni. TakZe je v jeho zajmu, spravovat firmu dlouhodobé
vyborné. Naopak spole¢nost s managementem hlidajicim, aby spolecnost splnila ¢tvrtletni o¢ekdvani analytiku, zpravidla
prisna kritéria naseho vybéru nesplni...
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To, kolik procent svého portfolia ddme do dividendovych nebo rlstovych akcii (ptipadné i do spekulaci), je individudlni a zavisi
na radé faktor(l. Sestaveni vhodné vybalancovaného portfolia se budeme vénovat pozdéji.
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TresSnicka na dortu: Spekulativni obchody

Samoziejmé ne vSem investorim dividendovy vynos postacuje. Proto pouzivdme spekulace. Pojem spekulace Uspésni investofi
znaji velmi dobre. Amatéri se ho dési.

Spekulant je ochoten pfijmout zvysené riziko, avSak kompenzované vyssim potencialnim vynosem. Do této kategorie zaradime
obchodniky, sazejici na relativné rychlé zmény v hodnoté spolec¢nosti (v fadu mésict). Samoziejmé ani spekulativnim obchodnik
nekupuje ani neprodava akcie naslepo. Spekulativni pristup vyzaduje specificky druh analyzy.

Obvyklym cilem spekulanta jsou stfedni a mensi spolecnosti, idealné z oboru, kterych se laici obavaji. Pro¢? No pravé proto, Ze
jde o obory, kterym laici nerozumi (viz pravidlo €. 3 v ivodu) a pro velké investory jsou zase pfilis malé, nez aby s nimi ztraceli ¢as.

Pokud jsou takové obchody realizovany s patficnym know-how, nabizi zajimavé prilezitosti.

Chcete priklad, jak si mlZeme zaspekulovat na poradny zisk? Podivejme se do moderni oblasti biotechnologickych akcii, které
vyvijeji nové Iéky. To je obrovsky byznys. U téchto biotechnologickych akcii ovSem neni tfeba cekat na to, zda vyvijeny Iék bude schvalen
Ci nikoliv a riskovat dramaticky propad ceny akcie. Nakupujeme akcie biotechnologickych firem s jednim spole¢nym znakem, kterym je
.... ale ne, to si také povime pozdé;ji .... Je to moje velmi vynosné know-how, které jsem naucil zatim jen par pratel. Vysledky? Pokud
takovyto ne moc znamy (nastésti© ) screening provedete, zbyde vam cca 10 aZ 20 firem hodnych pozornosti. A najdete opravdové
»rakety” s perfektnim ziskem.

Nejde ale o Zadny daytrading, ¢asovy horizont takovychto pozic je u mne cca 4 - 6 mésicQ, nékdy az 1 rok i vice. U startu rakety je
tfeba byt v potfebném predstihu, kdyzZ je akcie jesté malo zndma a tudiz i levna... pouze amatéri chodi na start rakety pozdé.

Samoziejmé, do téchto pozic investujeme jen mensi ¢ast penéz. Je to tresnicka na dortu.
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Vybrané ucetni ,vychytavky“

Nahlizet pod poklicku se vyplati. Hlavné pfi investovani.

Redlné vysledky spoleénosti - dulezité pro investi¢ni rozhodovani — totiz mohou byt diametralné odliSné od udajl
patrnych na prvni pohled! Nemam na mysli nelegalni transakce, dafiové uniky nebo néco podobného. Mam na mysli polozky
obhajitelné pfed auditory nebo finan¢nim Ufadem. Jsou to kouzla, ktera umime vcas odhalit.

Podivejme se naptiklad na rozbor skuteénych hospodaiskych vysledk( spole¢nosti Intel za prvni ¢tvrtleti roku 2015
s doplniujicim komentarem.

V poloviné dubna Intel zverejnil vysledky. Odhad analytik( bylo EPS ve vysi 0,40 USD (pfed rokem ¢inil 0,38 USD),
zverejnény vysledek byl 0,41. EPS tedy vzrostl 0 7,9%. Pfitom zisk pfed zdanénim vzrostl o pouhé 3 miliény dolarti (0,11 %) z
2,670 mld. USD pred rokem na dubnovych 2,673 mld. USD. Jak se jim to povedlo?

Zacneme zaokrouhlovanim. EPS bylo 0,40537 USD, zaokrouhleno na 0,41. Fajn, matematicky je to v poradku. Bez
zaokrouhleni by ale rust byl 0 6,7%. Rozdil vétsi nez 1 procentni bod jenom diky zaokrouhlovani. Trefit ten spravny zisk, to je
véda. ©

Intel také snizil efektivni sazbu dané z 27,7% (pred rokem) na 25,5% nyni. Ejhle, kouzlo: razem vyskocil Cisty tisk o 60
mil. dolarU. Nejvétsi zdsluhu na prekonani odhadd analytikd mél zpétny odkup akcii, kdy za 12 mésicl klesl pocet akcii z 5,117
miliardy akcii na 4,914 mld. akcii, tedy o0 3,97%.

Kdyby vyse popsanych Uprav nebylo, vysledky Intelu by nesplnily o¢ekdvani analytik(l. To nemluvim o fadé dalSich
legdlnich postup, kterymi lze vysi hospodarského vysledku ovlivnit.

Pod poklickou se toho pred ndmi skryva hodné. Ale my, zkuseni investori, pod poklicku umime nahlédnout vcas.
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Co laikiim unika: Nestandardni zdroje informaci

Zde mam na mysli informace, které poskytuji dopliujici pohled na dany cenny papir, nékdy mohou byt i impulsem
k podrobnéjsi analyze. Sdm pracuji - mimo jiné — kupftikladu s témito zdroji:

Obchody insidert - Insiders v USA jsou povinni hlasit své obchody Komisi pro cenné papiry do dvou dni. Moc zajimavé
Cteni. Kdopak ma o kterou firmu zajem, kdo nakupuje a kdo prodava?

Obchody vybranych investort - Pokud investor kupuje u spole¢nosti obchodované na trzich v USA vétsi podil (>5%), ma
za povinnost oznamit kolik akcii spole€nosti koupil a hlavné za jakym ucelem. Tyto informace jsou verejné dostupné. A to je
opét velmi zajimavé pocteni, kdo si chce kupovat podil ve firmé, kterou mame vyhlédnutou i my...

Jaké investory sleduji a kde |ze sledovat obchody libovolného vyznamného investora? Jak vyhodnotime, transakce
insider(i? | to si ukdZzeme.

A mala perlicka, na kterou upozornuji jen dobré kamarady: Existuje jeden velmi zajimavy a prakticky opomijeny zdroj
informaci. Malé tajemstvi Uspésnych traderu a investoru ... Tento — nepradvem prehliZzeny - zdroj je vhodny pro tradery a pro
investory hledajici tipy na akcie firem pro dalsi analyzu...
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Jsme na startu

Jestli jste docletli tento materidl az sem, gratuluji. Jste dal, nez je vétSina tzv. ,investord” v tuzemsku. Muzete ziskat
obrovsky naskok v mistrovstvi svéta, kterym investovani je. Ovladnete tajemstvi Uspésného vybéru perfektnich akcii, které

budou sypat tucné dividendy anebo pFinesou tucny zisk diky ristu hodnoty firem... Je to skvély svét, kde na stupnich vitéz(
muZe stat kdokoliv.

Touto cestou jsem proved| desitky kolegl a pratel z branZe. Ukdazal jsem cestu zacinajicim investordm i zkusenym
profesionalim. Znalosti a know-how jsou prostfedek k vybudovani vaseho vlastniho portfolia. Vybudujte si zdroj novych
prijm0, vybudujte si rezervu na stafi. Zabezpecte svoji rodinu, svoje déti na dlouhé roky dopredu.

Cesta k ziskovym investicim je nyni primo pred vami!
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